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■ 資料來源： 香港貿易發展局研究部

  馮凱盈經濟師

香 港 經 貿 概 況

最新發展
●	 香港經濟繼2018年第三季按年擴張2.8% 後，

於第四季按年實質增長1.3%。2018年全年，

香港本地生產總值 (GDP) 實質增長3%，連

續第二年高於過去十年2.8% 的趨勢增長率。

●	 鑒於環球經濟增長放緩，亦考慮到外圍環境

的不利因素有所增加，政府預測2019年香港

GDP 實質增長2-3%。

●	 2019年1月，整體消費物價較上年同期增升

2.4%，較2018年12月的升幅2.5% 稍低。

●	 零售業銷貨額以名義計，於2018年12月較

2017年同月微升0.1%，2018年11月增速為

1.4%。

●	 勞工市場依然偏緊，截至2019年1月為止的

3個月，經季節調整失業率維持2.8%，是逾

20年來的最低水平。

●	 2019年1月，香港貨物出口較上年同期下跌

0.4%，2018年12月則下跌5.8%。

策略性地位
●	 香港是全球最自由的經濟體，也是全球服務

業主導程度最高的經濟體，服務業佔 GDP	

90% 以上。

●	 根據世界貿易組織，2017年，香港是全球第

七大商品輸出地，也是全球第15大服務輸出

地。

主要經濟指標

2017年 2018年 最新

人口，年中數（萬） 739 745 748
a

本地生產總值（GDP）（億美元） 3,414 3,648

人均 GDP（美元） 46,180 48,958

GDP 實質增長（％） +3.8 +3.0

通脹（綜合消費物價指數變動％） +1.5 +2.4 +2.4
b

失業率（％） 3.1 2.8
c

零售業銷貨額增長（％） +2.2 +8.8

訪港旅客人數（萬） 5,850 6,510

訪港旅客增減（％） +3.2 +11.4

a 2018年末；
b2019年1月與上年同期比較的變動；
c 經季節性調整，2018年11月 –2019年1月。

資料來源：香港政府統計處
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●	 據聯合國貿易和發展會議 (UNCTAD)《2018

年世界投資報告》，香港於2017年吸納的直

接外來投資達1,040億美元，全球排第三位，

亞洲排名僅次於中國內地 (1,360億美元 )。

●	 在對外直接投資流出方面，香港在亞洲排第

三位，金額達830億美元，在日本 (1,600億

美元 )	及中國內地 (1,250億美元 ) 之後。

●	 2017年 ,	以外來直接投資存量計，香港作為

投資來源地及接收地的金額均居全球第二位，

僅次於美國。

●	 據國際結算銀行調查顯示，2016年，香港是

亞洲第二大和全球第四大外匯市場，平均每

日成交額達4,370億美元。

●	 香港是全球離岸人民幣業務樞紐。根據環球

銀行金融電訊協會 (SWIFT) 的資料，2018年，

香港是全球最大的離岸人民幣結算中心，佔

全球人民幣支付交易約79%。

●	 截至2018年12月底，以市值計算，香港股

票市場在亞洲排名第三，全球排名第五，上

市公司數目達2,315家，總市值達3.82萬億

美元。

●	 香港是亞太區重要的銀行和金融中心。根據

全球金融中心指數，香港是全球第三大金融

中心，僅次於倫敦及紐約。

●	 自2011年 ,	香港國際機場是世界上最繁忙的

國際貨運機場。香港也是全球最繁忙的貨櫃

港之一。2017年，以貨櫃吞吐量計算，香港

在全球排名第五。

近期政府措施
2018年施政報告

香港特區政府林鄭月娥行政長官於2018年10

月10日發表2018年施政報告，以下是相關重

點：

●	 增加會展場地設施供應，包括把灣仔北發展

為亞洲會展樞紐。政府會把灣仔北三座政府

大樓及港灣消防局用地重建為會展設施、酒

店和寫字樓，以及研究亞洲國際博覽館第二

期擴建計劃。

●	 向研究資助局「研究基金」注資200億港元、

推出30億港元「研究配對補助金計劃」，及

推出「傑出學者計劃」，壯大本地科研和創

科人才。

●	 加速再工業化，成立20億港元「再工業化資

助計劃」資助生產商在港設立智能生產線、

撥款20億港元在工業邨建設先進製造及生產

設施。

●	 擬定稅務措施以推動船舶租賃業務、提供海

事保險業稅務減免、為國際海運業提供爭議

解決服務、向「海運及空運人才培訓基金」

注資2億港元。

●	 研究在交椅洲和喜靈洲附近分階段填海，建

造合共約1,700公頃的多個人工島，並爭取

首階段的填海工程於2025年展開。

2018-19年度財政預算案

財政司司長陳茂波於2019年2月27日公布

2019-20年度財政預算案，以下是相關重點：

●	 發行首批政府綠色債券，	推動綠色金融發展。

●	 為海事及專項保險業務提供稅務優惠，令發

行保險相連證券更便利。

●	 在2019年中成立金融學院，培育金融業領袖

人才。

●	 推展2個專注「人工智能及機械人科技」和

「醫療科技」的創新平台。

●	 預留3億元發展地理空間數據共享平台，以及

推出全港三維數碼地圖。

●	 分批指配及拍賣頻譜，為發展5G 網絡和服務

作準備。

●	 撥款1.5億萬元，支持開發國際爭議解決網上

平台。
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貿易及物流

金融服務

專業服務及

其他工商業支援服務

旅遊

其他
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12.2 18.9

42.9
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至2019年1月

2.5

3.0
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3.3

3.4 3.4

3.3 3.3
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主要經濟指標

本地生產總值實質增長
按年變動百分率（％）

本地生產總值組成
佔本地產總值的百分比（％）

本地生產總值實質增長
（按選定的開支組成部分劃分）

按年變動百分率（％）

四個主要行業
增加價值佔本地生產總值的百分比（％）

零售總額
價值和增長

失業率
經季節性調整（％）
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6,000
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4,000
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2,000

1,000

0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019年

1月

整體出口 入口

4,564 4,709 4,622 4,600
4,969

5,331

4,564 4,709 4,622 4,600
4,969

447

5,206 5,409 5,188 5,139
5,586

460

5,331

6,053

（按名義價值計算）
2017年 2018年 2019年1月

億美元 增減％ 億美元 增減％ 億美元 增減％

總出口 4,969 +8.0 5,331 +7.3 447 -0.4

　　本產出口 56 +1.4 59 +6.5 5 +22.1

　　轉口 4,913 +8.1 5,272 +7.3 442 -0.6

進口 5,586 +8.7 6,053 +8.4 460 -6.0

貿易總額 10,555 +8.4 11,384 +7.9 907 -3.3

貿易差額 -617 -722 -13

對外貿易

訪港旅客
人次和增長

商品貿易增長
按年變動百分率（％）

商品貿易總額
億美元

資料來源：香港政府統計處

貨物貿易
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電子產品

服裝及衣服配件

玩具、洋娃娃及遊戲

紡織紗及織物

食物

貴金屬、珍珠及寶石首飾

鐘錶

其他
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旅遊
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其他商業服務

其他

2017
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5.6
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980 981

1,144
1,042 1,063 1,037 1,040

762 748 735 736 741 770
815

輸出 輸入

中國內地

美國

英國

日本

新加坡

其他國家／地區

2017

39.9

29.1

14.3

8.2

4.3
4.2

中國內地 

歐盟

美國

東盟

印度

日本

其他國家／地區
2018

55.0

9.28.6
7.4

13.5

3.2

3.1

主要出口產品類別
佔整體貨品出口的百分比（％）

服務貿易增長
按年變動百分率（％）

主要服務輸出類別
佔服務輸出的百分比（％）

主要商品出口市場
佔整體貨品出口的百分比（％）

服務貿易總額
億美元

主要服務輸出市場
佔服務輸出的百分比（％）

服務貿易

資料來源：香港政府統計處

資料來源：香港政府統計處
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地區總部 地區辦事處

進出口貿易、批發及零售業

專業、商用及教育服務業

金融及銀行業

運輸、倉庫及速遞服務業

資訊科技服務業

製造業

其他
2018

51.7

15.4

14.9

7.1

4.7

2.4
3.8

投資流向
●	 根據香港政府調查顯示，在2017年底，香港吸納的直接外

來投資存量估計為19,439億美元。

●	 這些直接外來投資有一大特點，就是許多投資都是在稅務

天堂設立的無業務經營公司間接轉移回港的資金。

外來直接投資存量
年底，億美元

主要投資者
佔年底外來直接投資頭寸的百分比（％）

母公司的所在地
佔地區總部和辦事處的百分比（％）

外來直接投資流入
億美元

地區總部和辦事處
有關年度6月首個工作天的數目

主要業務範圍
佔地區總部和辦事處的百分比（％）

資料來源：香港政府統計處
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貿易政策、貿易關係

及貿易條約

貿易關係
●	 世界貿易組織 (WTO) 的創始會員

●	 亞太區經濟合作組織 (APEC) 的成員

●	 太平洋經濟合作議會 (PECC) 的成員

●	 亞洲發展銀行 (ADB) 的成員

●	 亞洲基礎設施投資銀行 (AIIB) 的成員

●	 聯合國亞洲和太平洋地區經濟社會委員會

(ESCAP) 的非正式會員

●	 經濟合作及發展組織屬下貿易委員會 (OECD)

的觀察員

貿易政策
●	 香港是一個自由港，不對進出口貨物徵收關

稅，但四類應課稅品除外，即酒類、煙草、

碳氫油類及甲醇。

●	 香港的產地來源證制度以便利香港產品輸往

外地市場為目的，為其提供產地證明，進口

貨則毋須申領產地來源證。

●	 任何人士均須在輸入／輸出貨物後14日內向

香港海關呈交準確及完整的進／出口報關單，

豁免物品除外。

●	 轉運貨物的船務、航空及貨運公司，如能夠

符合若干條件，在工業貿易署登記後，可獲

豁免辦理轉運貨物所需要的進出 / 口許可證。

自由貿易協定

已生效的自由貿易協定：

●	《內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安

排》(CEPA)

●	《中國香港與新西蘭緊密經貿合作協定》

●	《中國香港與歐洲自由貿易聯盟國家自由貿易

協定》

●	《中國香港與智利自由貿易協定》

●	《香港與澳門關於建立更緊密經貿關係的安

排》

●	《中國香港與格魯吉亞自由貿易協定》

已簽署的自由貿易協定：

●	《中國香港與東盟自由貿易協定》

談判中的自由貿易協定：

●	《中國香港與馬爾代夫自由貿易協定》

●	《中國香港與澳洲自由貿易協定》

《內地與香港關於

建立更緊密經貿關係的安排》
●	 CEPA 是內地與香港簽訂的自由貿易協定。目

前，根據 CEPA，除內地禁止進口的產品外，

所有原產自香港的產品均可享有零關稅優惠

進口到內地。香港服務提供者也在多個服務

領域享有優惠待遇進入內地市場。

●	 2014年12月，在 CEPA 框架下簽署的《關

於內地在廣東與香港基本實現服務貿易自由

化的協議》（《廣東協議》），率先在廣東對香

港基本實現服務貿易自由化。2015年11月簽

署的《服務貿易協議》在開放的寬度和深度

進一步加大，包括把大部分在廣東先行先試

的開放措施推展至內地全境實施。

●	 在 CEPA 框架下，《投資協議》及《經濟技術

合作協議》於2017年6月簽署。《投資協議》

擴大了市場准入承諾至《服務貿易協議》沒

有涵蓋的非服務業，並為服務業及非服務業

引入投資保護的義務。《經濟技術合作協議》

整理和更新香港和內地之間經濟技術合作的

內容。

●	《貨品貿易協議》於2018年12月簽署。自

2019年1月1日起，透過優化原產地規則的

安排，原產香港的貨物進口內地將全面享受

零關稅。

除了自由貿易協定外，香港也與20個經濟體簽

訂了促進和保護投資協定，並分別與巴林、墨

西哥、緬甸及阿聯酋完成了有關談判；另外，

現時也分別與伊朗及俄羅斯進行促進和保護投

資協定談判。另一方面，香港已跟約40個管轄

區簽訂全面性避免雙重徵稅協定，跟另外11個

國家／地區的談判則在進行中。
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與中國內地的經濟關係
●	 香港是中國內地重要的轉口港。據香港政府

統計，2018年，57% 的轉口貨物原產地為內

地，而55% 則以內地為目的地。

●	 據中國海關統計，香港是中國內地繼美國、

日本和韓國之後的第四大貿易夥伴，2018年

佔全國貿易總額的6.7%。

●	 香港是中國內地最大的海外直接投資來源地。

截至2018年底，在中國內地獲批准的外資

項目中，46.3% 與香港有關。來自香港的實

際利用外資總額為10,981億美元，佔全國的

54.1%。

●	 香港也是中國內地對外直接投資流出的主要

目的地。據中國政府的統計數字，截至2017

年，中國內地對香港的直接投資存量達9,813

億美元，佔對外直接投資流出54.2%。

●	 另一方面，中國內地是香港的主要投資來源

地。據香港政府統計處數字，截至2017年底，

中國內地在香港的直接投資存量，以市值計

算達4,960億美元，佔所有來源地的25.5%。

●	 香港是中國內地的科技交易中心。根據中國

科學技術部的資料，2016年，以合約價值計

算，香港是中國內地進口科技產品的第七大

來源地，合同價值達8.79億美元，佔總額

2.9%。

●	 香港也是中國內地企業重要的離岸集資中心。

截至2018年底，在香港上市的內地企業有

1,146家，其中包括 H 股、紅籌股及民營企

業，總市值約為2.6萬億美元，佔市場總值的

68%。自1993年，內地企業通過發行股票在

香港集資超過8,000億美元。

●	 截至2019年1月，在中國內地註冊成立的金

融機構中，共有12家持牌銀行和7家代表處

在香港經營業務。

●	 2014年11月，滬港通推出，成立滬港股票市

場交易互聯互通機制。這是中國開放資本市

場邁向雙向開放的重要一步。

●	 2016年12月，深港通推出，其原則及設計大

致與滬港通相似，為兩地股市互聯互通增添

一條新渠道，有利鞏固香港作為全球離岸人

民幣業務樞紐的發展。

●	 2017年7月，香港與內地債券市場互聯互通

合作上線，以促進香港與內地債券市場共同

發展。

●	 2017年12月，國家發展和改革委員會與香港

特區政府簽署《國家發展和改革委員會與香

港特別行政區政府關於支持香港全面參與和

助力「一帶一路」建設的安排》，作為香港進

一步參與有關建設的方針和藍本。

●	 2019年2月，《粵港澳大灣區發展規劃綱要》

正式公布。在中央政府的大力支持下，香港

將積極主動融入國家發展大局。連同澳門、

廣州和深圳，香港將為區域發展的核心引擎

之一。■


